Chuyén dé Thong tw 16/2021/TT-NHNN quy dinh viéc to chire tin dung,

Vc B s v chi nhanh ngin hang nwéc ngoai mua, ban trai phiéu doanh nghiép

Vietcombank Securities

Ngay 25 thang 11 nam 2021

Trudc su phét trién nhanh chéng cua thi trudng trai phiéu doanh nghiép trong vai nam trd lai day, viéc
hoan thién khung phép 1y, minh bach thong tin, ciing nhu dam bao sy phét trién lanh manh bén viing cua

thi truong trai phiéu doanh nghiép 1a yéu cau cap thiét.

500,000 (don vi: nghin ty VND) so' cap 1H.2021
450,000 Tb chirc Khi
400,000 nudg 2
ngoai
350000 Cé nhan
300,000
250,000
200,000
150,000
100,000
50,000 I
.,
2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q.2021
B Phat hanh riéng ¢ ® Phat hanh ra cong chung

Nguaén: Fiinpro, VCBS téng hop

Ngay 10/11/2021, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) da ban hanh Thong tw 16/2021/TT- NHNN thay thé
Thong tu s6 22/2016/TT-NHNN va Thong tur s6 15/2018/TT-NHNN quy dinh viéc t6 chirc tin dung
(TCTD), chi nhanh ngan hang nudc ngoai mua trai phiéu doanh nghiép (TPDN), VCBS xin cap nhat cac

diém dang luu ¥ trong thong tu nhu dudi day.

Thong tw Binh luan

Piéu 1. Pham vi diéu chinh

Duéi suc néng cua thi truong
1. Théng tu nay quy dinh viéc to chitic tin dung, chi nhanh ngan | TPDN, nha diéu hanh dang cho
hang nudc ngoai mua, ban trai phiéu doanh nghiép trong lanh thé | thay sy quan tim ddi véi hoat dong
nudc Cong hoa xa hdi chu nghia Viét Nam. giao dich TPDN cua TCTD.

2. Théng tu nay khdng quy dinh viéc mua, ban trai phiéu do t6 | Tuy nhién, Thong tu 16 khong quy
chtic tin dung phat hanh; mua, ban trai phiéu do Céng ty trach | dinh viéc giao dich trai phiéu do

nhiém hitu han mot thanh vién Quén 1y tai san cta cac to chic tin | TCTD phat hanh. Piéu nay cho
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dung Viét Nam phat hanh; mua trai phiéu doanh nghiép dui hinh
thirc chiét khdu; mua, ban ¢ ky han trai phiéu doanh nghiép gitra
céc to chic tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai; mua, ban
trai phiéu doanh nghiép phat hanh trén thi trudong qudc té; mua, ban

trai phiéu doanh nghiép dudi hinh thirc tai chiét khau.

thiy: Thong tu 16 tip trung vao
giao dich trai phiéu do doanh
nghiép phat hanh. Do d6 thong tu
nay khong anh huéng dén céc giao
dich trén thi truong so cip va thi
cap cia TPDN do TCTD phat
hanh (chiém khoang hon 30% quy

mo thi truong).

3. Viéc mua, ban trai phiéu doanh nghiép cua to chic tin dung dwgc
kiém soat dac biét thuc hién theo quyét dinh cua Ngan hang Nha
nuéc Viét Nam dbi véi ting t6 chire tin dung duoc kiém soat dic
biét.

4. Viéc mua, ban trai phiéu doanh nghiép gitra to chtrc tin dung
duoc kiém soat dac biét va td chirc tin dung hd tro thuc hién theo
phuong an phuc hdi té chirc tin dung duoc kiém soat dic biét duoc

cép c6 tham quyén phé duyét.

Ngoai ra, Thong tu 16/2021/TT-
NHNN ciing cho thay sy chit ché
trong diéu hanh khi ciing quy dinh
vé trai phiéu phiéu cua t6 chuc tin
dung duoc kiém soat dic biét, dé
nhom ngan hang nay c6 hanh lang
phap 1y vé hoat dong mua, ban trai

phiéu doanh nghiép r5 rang.
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Di sau hon vao ndi dung Thong tu 16/2021/TTNHNN, chung t6i nhan thiy thong tu tap trung vao 3 ¥ 16n:

(i) nguyén tic mua, ban trai phiéu doanh nghiép; (i) quy dinh néi bo; (iii) trach nhiém cua TCTD khi thuc

hién mua ban trai phiéu doanh nghiép.

1. Nguyén tic mua, ban trai phiéu doanh nghiép

Thong tw Binh luan

Diéu 4. Nguyén tic mua, ban trai phiéu doanh nghigép

5. T6 chuc tin dung chi duoc mua trai phiéu doanh nghiép khi té
chte tin dung d6 c6 ty 1é ng' xdu dwéi 3% theo ky phan loai gan
nhit theo quy dinh cia Ngan hang Nha nudc Viét Nam vé phan
loai tai san c6, murc trich, phuwong phap trich 1ap du phong rui ro va
viéc str dung dy phong dé xir 1y rui ro trong hoat dong dbi véi to

chuc tin dung trudc thoi diém mua trai phiéu doanh nghiép.

NHNN dinh huéng NHTM dam
bao ty 16 ng xau ¢ mirc an toan,

cling nhu chat lugng tin dung.

8. T6 churc tin dung khéng dugc mua trai phiéu doanh nghiép trong
cac truong hop sau:

a) Trai phiéu doanh nghiép phat hanh trong dé c6 muyc dich dé co
cAu lai cac khoan ng cta chinh doanh nghiép phat hanh;

b) Trai phiéu doanh nghiép phat hanh trong d6 c6 muc dich dé gop
vbn, mua c¢o phan tai doanh nghiép khac;

¢) Trai phiéu doanh nghiép phat hanh trong d6 c¢6 muc dich dé ting

quy mé von hoat dong.

Hién nay, TCTD it tham gia sau
vao céac hoat dong nay; do do, tac
dong cua thong tu khong dang ké
trong thoi gian ngan trudc mit.
Nhung day van la diéu quan trong
can dugc luu y, mang tinh dinh
hudng thi treong trong dai han.

Ngoai ra, Du thao théng tu yéu cau
doanh nghiép phat hanh khong
thay d6i muc dich sir dung vén
trong thoi gian TCTD nam gitr trai
phiéu. Sau khi tiép nhan y kién
phan hdi tir cac thanh vién trén thi
truong: cam két riéng véi TCTD 1a
khong kha thi, nha diéu hanh da
cap nhat trong van ban phap ly,
didu nay cho thdy nha diéu hanh
ludn tiép nhan va lang nghe cac y

kién dong gop.
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9. T6 chuc tin dung khéng dwoc ban trai phiéu doanh nghiép
cho cdng ty con cua chinh t6 chuc tin dung dé, trir trudng hop to
chuc tin dung 12 bén nhan chuyén giao bat budc ban trai phiéu
doanh nghiép cho ngan hang thwong mai duoc chuyén giao bat

buoc.

Thuc trang: Mot s6 ngan hang ban
trai phiéu doanh nghiép cho cong
ty con gay ra hién twong méo mo
thi truong. Véi viéc ban hanh quy
dinh nay, cic ngan hang s& can
tinh toan va c6 ké hoach cu thé vé
viéc giao dich TPDN cta minh, dé

thuc hién tuan tha thong tu nay.

11. Trong vong 12 thang sau khi ban trai phiéu doanh nghiép chua
niém yét trén thi trudng chimg khoan hodc chua ding ky giao dich
trén hé théng giao dich Upcom (sau ddy goi 1 trai phiéu doanh
nghiép chua niém yét), to chuc tin dung khéng dwoc mua trai
phiéu doanh nghiép chua niém yét ma t6 chic tin dung da ban
va/hodc trai phiéu doanh nghiép chua niém yét dugc phat hanh
cung 16/ctng dot phat hanh vdi trai phiéu doanh nghiép chua niém
yét ma to chic tin dung di ban. Sau 12 thang ké tir khi ban trai
phiéu doanh nghi¢p chua niém yét, td chue tin dung chi dugc mua
trai phiéu doanh nghiép chua niém yét ma t6 chic tin dung da ban
va/hoidc trai phiéu doanh nghiép chua niém yét dugc phat hanh
cuing 16/cting dot phat hanh véi tréi phiéu doanh nghiép chwa niém
yét ma t6 chirc tin dung d4 ban khi:

a) Pap tng cac quy dinh khac tai Diéu nay;

b) Bén mua trai phiéu doanh nghiép nay tir to chirc tin dung thanh
toan toan bo s tién mua trai phiéu doanh nghiép tai thoi diém to
chire tin dung ky két hop dong ban trai phiéu doanh nghiép cho bén
mua trai phiéu;

¢) Doanh nghiép phat hanh trai phiéu dugc xép hang ¢ mirc cao
nhat theo quy dinh xép hang tin dung ndi bd cua t6 chirc tin dung
tai thoi diém gin nhét trude khi t6 chirc tin dung mua trai phiéu

doanh nghiép.

Thuc trang: Véi hoat dong mua
ban TPDN doanh nghi¢p trong
ngan han (vi du: TCTD ban TPDN
cubi ndm va mua lai khi sang ndm
mai, hoac nguoc lai), thong qua
d6, TCTD c6 thé tac dong diéu
chinh tang truong tin dung tai mot
s6 thoi diém nhat dinh. Véi quy
dinh moi cho thay (i) nha diéu
hanh dic biét quan tdm téi chat
lugng va téc d6 ting truong tin
dung, cling nhu han muec tin dung
phul hop di véi timg ngan hang.
Dong thoi, (ii) ngan hang co thé s&
thuc hién mua va nam git dai han
dbi véi danh muyc trai phiéu doanh

nghiép cua minh.
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2. Quy dinh ndi bo

Thong tw Binh luan

Diéu 6. Quy dinh ndi bd

1. Can cu quy dinh tai Luat Cac td chire tin dung (da dugc stra déi,
bd sung), Thong tu nay va cac quy dinh cta phap luit c6 lién quan,
t6 chtre tin dung ban hanh va dinh ky hang nim danh gia quy dinh
ndi bd vé& mua, ban trai phiéu doanh nghiép pht hop v6i mé hinh
quan ly, dac diém hoat dong kinh doanh, bdo dam an toan hoat
dong cua t6 chtc tin dung (sau day goi 1a quy dinh noi bd).

2. Quy dinh ndi bd phai quy dinh rd trach nhiém va nghia vu cua
tung bd phan, c4 nhan co lién quan dén viéc thuc hién mua, ban
trai phiéu doanh nghiép.

3. Quy dinh ndi bo tdi thiéu phai c6 quy trinh nghiép vu, quy dinh
quéan ly rai ro ddi véi hoat dong mua, ban trai phiéu doanh nghiép.
4. Cén ctr quy dinh tai Thong tu nay va cac quy dinh phap luét co
lién quan, trong vong 10 (mudi) ngay 1am viée ké tir ngdy to chirc
tin dung ban hanh, sira d6i, bo sung quy dinh ndi bo vé mua, ban
trai phiéu doanh nghiép:

a) T6 chuc tin dung giri quy dinh noi b cho Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam (qua Co quan thanh tra, gidm sat ngan hang), trur truong
hop quy dinh tai diém b Khoan nay;

b) T6 chirc tin dung thudc ddi tugng thanh tra, giam sat an toan vi
mo ctia Ngan hang Nha nuéc chi nhanh tinh, thanh phd truc thudc
Trung wong gui quy dinh nd1 bd cho Ngan hang Nha nudc chi

nhanh tinh, thanh phé tryc thudc Trung wong do.

Nha diéu hanh dé cao quy dinh noi

bd nham giam sat va danh gia dinh
Ky, cling nhu quy dinh rd trach
nhiém va nghia vu cua tiung bo
phan, ca nhan, quan 1y rui ro hoat
dong giao dich trai phiéu. Pic
biét, so véi Dy thao thong tu trudc
d6, chung t6i nhan thiy quy dinh
noi bo tinh gon hon, diéu nay thé
hién su cau thi caa nha diéu hanh
trong trao doi va lang nghe y kién
phan hdi, cling nhu trao nhiéu
quyén cha dong hon cho ngan

hang.
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3. Trach nhiém cia TCTD khi thuc hién mua ban trai phiéu doanh nghiép

 Diéu 8. Gi6i han mua tri phiéu doanh nghiep |
1. Tong s6 dw mua trai phiéu doanh nghiép dugc tinh vao tong | Quy dinh rd rang trai phiéu doanh
mure du no cap tin dung dbi v6i mot khach hang, di voi mot khach | nghiép duoc tinh vao tong mic du
hang va nguoi co6 lién quan theo quy dinh tai Diéu 128 Luat Cac | no cép tin dung, mét lAn nira cho
t6 chirc tin dung (dd dugc stra ddi, bo sung) va quy dinh cia Ngan | thiy thong diép nhét quén, tap trung
hang Nha nuéc Viét Nam vé cac giéi han, ty 16 bao dam an toan | Kiém soét chit luong tin dung cua
trong hoat dong cua t chirc tin dung. nha diéu hanh.

2. T6 chirc tin dung quy dinh cu thé cac gidi han mua trai phiéu
doanh nghiép: Trai phiéu cia mot doanh nghiép phat hanh; trai
phiéu ctia mot doanh nghiép phat hanh va ngudi c6 lién quan phat
hanh; trai phiéu doanh nghiép c6 bao dam; trai phiéu doanh nghiép
khong c6 bao dam; trai phiéu doanh nghiép dau tu sin sang dé
béan; trai phiéu doanh nghiép dau tu gitr dén ngay do han; trai

phiéu doanh nghiép kinh doanh.

Piéu 9. Phan loai, trich 1ap du phong rii ro va xir Iy rii ro ddi | Thong tu yéu cau TCTD phai dam
v6i s6 dw mua trai phiéu doanh nghiép bao trich 1ap rui ro day du: quan tri
1. Déi voi trai phiéu doanh nghiép da niém yét trén thi trudng | viec mua ban trai phiéu doanh
ching khoan hoic da ding ky giao dich trén hé thdng giao dich | nghiép tuong duwong vai viéc quan
Upcom, td chuc tin dung thyc hién viéc trich 1ap va st dung du | tri rai ro Cép tin dung.

phong rui ro theo quy dinh ctia phap luat vé viée trich 1ap va xur ly
cac khoan du phong giam gia hang ton kho, ton that cac khoan dau
tu, ng phai thu kho doi va bao hanh san phém, hang hoa, dich vy,
cong trinh xay dung tai doanh nghiép.

2. Poi v6i trai phiéu doanh nghiép chua niém yét, t6 chic tin
dung thuc hi¢n viéc phan loai, trich 1ap du phong rui ro, xur 1y rui
ro d6i v6i s6 du mua trai phiéu doanh nghiép theo quy dinh cua
Ngan hang Nha nudc Viét Nam vé phén loai tai san c6, mtc trich,
phuong phap trich 1ap du phong rui ro va viéc st dung du phong

dé xir Iy rui ro trong hoat dong cua to chirc tin dung.
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Dudi dinh hudng cua Chinh phu Ve phat trién thi truong von néi chung, thi truong trai phi€u noi riéng,

ngan hang 1a mét trong nhitng thanh vién tham gia trén thi truong trai phiéu. Viéc ban hanh Thong tu
16/2021/TTNHNN quy dinh cac hoat dong duoc phép ddi véi danh muc dau tu trai phiéu doanh nghiép
ctia cac ngan hang, 14 phu hop va cép thiét dbi véi thi truong.

- Nhin chung, Thong tu 16 dinh hudng an toan hé thdng, ting cudng kiém soat chit ché trong giao
dich trai phiéu doanh nghiép, quan tri hoat dong va hoat dong cép tin dung téng chung. Cu thé, chiing toi
nhan théy thong diép dam bao ty 1€ ng XAU & mirc an toan, va chat luong tin dung duoc dat 1én hang dau.
Tiép @0, cac san pham trai phiéu doanh nghiép ciing c6 nhimng quy dinh chat ch& trong tiéu chi lya chon
va nguyén tic giao dich. Nha diéu hanh ciing luu ¥ dén quy dinh ndi b nham giam sat va danh gia dinh
Ky, ciing nhu trao nhiéu quyén chi dong hon cho ngan hang.

- Sau khi tham khao phan hoi tir cac thanh vién, so v6i Dy thao thong tu, chiing t6i nhan thay quy dinh
tai Thong tu 16/2021/TTNHNN rat gon hon va gan lién véi thyc tién hoat dong ma van huéng téi dam
bao thi truong phat trién bén vimg. Piéu nay cho thiy su ling nghe ciia nha diéu hanh, dong thai diéu
chinh phu hop véi dién bién va ky vong thi truong.

- Trong thoi gian téi, nhu cau dau tw TPDN caa TCTD van sé& ton tai, khi ddy 1a mot kénh tai san dem
lai mic lgi nhuan kha hp dan so véi nhiéu kénh khac, dac biét 1a khi so sanh v6i TPCP vén dang c6 mit
bang loi suat kha thap. Trong ngin han, chung ti cho rang hoat dong giao dich trai phiéu doanh nghiép
dén tir TCTD nhiéu kha niang s& dugc ddy manh trong giai doan chuyén tiép, trudc khi thong tu di vao
hiéu lyuc.

- Khi cac quy dinh chat ché trong thong tu di vao hiéu luc tir ngay 15/01/2022, VCBS udc tinh thong
tu ¢6 anh huong t6i khoang 20% lwong trai phiéu phat hanh méi trén thi trudng, thong tu s& dinh huéng
TCTD giao dich trai phiéu doanh nghiép chat lwong, dam bao dong tién dudi hinh thirc mua trai phiéu hay
cho vay, ddng thoi quan tri rai ro tin dung phat sinh sau nay. Pay sé& 1a nhitng yéu t6 can thiét cho hoat

d6ng mua va nam gitr dai han ddi véi danh myuc TPDN cua t chirc tin dung.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo c4o nay va/hodc bat ky nhan dinh, thong tin nao trong béo cdo nay khong phai la cac 10i chao mua hay ban bat ky mot san
pham tai chinh, chimg khoén nao dugc phan tich trong bao cao va ciing khong 14 san pham tu van dau tu hay y kién tu van dau tu
nao ctia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tur chi nén coi bao céo nay la mot ngudn tham
khao. VCBS khong chiu bét ky trach nhiém nao trude nhitng két qua ngoai ¥ mudn khi quy khach st dung cac thong tin trén dé
kinh doanh chiang khoan.

Tat ca nhimng thong tin néu trong bao cao phén tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mac cin trong tdi da c6 thé. Tuy nhién,
do cac nguyén nhan chu quan va khach quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cia cac
thong tin dugc dé cap trong bao céo phan tich ciing nhu khong ¢6 nghia vu phai cap nhat nhimg thong tin trong bao céo sau
thoi diém bao céo nay duoc phat hanh.

Béo cdo nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic toan bo ndi dung bao cao va/hoic xuat ban

ma khong c6 su cho phép bang vin ban cia VCBS déu bj nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE
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Trudng phong Phan tich & Nghién ctu Chuyén vién Phén tich cao cap Chuyén vién Phan tich
tmhoang@vchs.com.vn Itha_ho@vcbs.com.vn dklinh@vcbs.com.vn
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