Bao cao nhanh

Binh luan vé déng thai ap thué tir My va tac dong t&i Viét Nam

PHAN I. TOM TAT VA CAP NHAT

Vao ngay 2/4/2025, Téng
thong My Donald Trump da
cong bo chinh sach thué quan

maoi

Ngay 02/04, Tong thong Trump cong bd Sic 1énh ap thué 10% véi toan bo hang hoa tir tt
ca cac qudc gia, c6 hidu luc tir ngay 05/04/2025. Bén canh d6, My s& ap thué ddi ung, hiéu luc
tir ngay 09/04, di v&i hang hoa tir cac qudc gia/vung lanh thd ma My ¢ tham hut thuong mai
16n, loai trir mot s6 mit hang c6 tAm quan trong vé6i kinh t& va an ninh qudc gia ciia My.

Mot s6 hang hoa s& khong phai chiu Thué quan ddi ing gdm: (1) cac mit hang thép/nhom
va 6 t6/phu tung 6 t6 da chiu thué theo Muc 232; (2) cac mat hang déng, duoc phﬁm, chit ban
dan va gd x¢; (3) vang thoi va mot s khoang san nhét dinh khac khong co sin tai My; (4) cac
mat hang chiu thué 50 USC 1702 (b).

Theo Hoa Ky danh gi4, Thué quan ap dung cho Hoa Ky bao gom thao ting tién t& va
rio can thwong mai tir Viét Nam 1a 90%, va thué d6i rng ma qudc gia nay ap cho Viét
Nam la 46%. Theo d0, Viét Nam thudc nhom cac quéc gia bi danh thué cao nhat (N guén thong
tin: Whitehouse).

- Nhu vy, mite thué méi (bao gom thué 10% cho tit ca quoc gia, va thué ddi ung véi
tirng nuéc) cao hon so véi ky vong va du bao ciia da sé cac thanh vién thi truong. Theo
d6, khi sic 1énh duogc cong b, thi truong da phan ng khd manh va tiéu cuc trudce thong tin nay.
Tuy nhién, murc thué nay sé& tiép tuc co su thay ddi sau cudc dam phan vao ngay 9/4 sip toi.
Chiing tdi ky vong Viét Nam véi thé manh ngoai giao linh hoat di dwoc chirng minh qua
thoi gian, dién bién dam phan dwoc ky vong c6 thé dan chuyén bién tich cue hon.

Ngoai ra, VCBS ciing liru y t6i 4nh hwéng ciia chinh sich thué 1én mét s6 doanh nghiép

trén san (va sé dwoc trinh bay chi tiét & phan dudi).
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https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/04/fact-sheet-president-donald-j-trump-declares-national-emergency-to-increase-our-competitive-edge-protect-our-sovereignty-and-strengthen-our-national-and-economic-security/

PHAN II. HIEU SAU HON VE CACH TiNH THUE

Hiéu sau hon vé Thué co ban - Thué co ban: Tét ca cac qudc gia/cac mit hang nhap khau vao My déu chiu mirc thué co ban

va Thué déi img (Reciprocal 1a 10%, hiéu co ban day 1a mirc thué t6i thiéu dé hang hoa dugc thong quan vao My.

tariff) - Thué ddi ing (Reciprocal tariff): Pay 1a mirc thué giéi han cao nhat cho thué nhap khau cac
qudc gia vao My, duoc tinh toan dya trén con sb tham hut thuong mai ciia timg qudc gia véi ho
trong thoi gian qua.
Cong thuc tinh Thué ddi img dugc White house cong bd: Link

Xi — m;
At; =

oExgpxm,

e x: tong xut khiu ciia My
m: tong nhap khau ciia My

e &£lahé s co gidn ciia hang nhap khau so v6i gia nhap khau (dit bang -4)
e ¢ lahé sb truyén dan tir thué quan 1én gia nhap khau (dit bang 0.25)
Nhur vy, hiéu mdt cich co ban: Thué ddi wng dwoe tinh dya trén Thim hut thwong mai

song phuong so véi Tong gia tri nhiap khau tir qudc gia dé.

- Theo d6, Thué quan ap dung cho Hoa Ky bao gdm thao tiing tién t& va rao cin thwong
mai tir Viét Nam la 90%.

- Thué dbi irng ma qudc gia nay ap cho Viét Nam la 46%. Mtic nay duoc tinh toan dya trén
mot nira muc tham hyt thuwong mai 90%. Nhin chung, Washington chi 4p dung mot nira mirc
thué t6i da ma ho duy kién, didu nay phan anh r chién thuit dam phan ctua My.

Tuy nhién, mirc thué méi (bao gdm thué 10% cho tit ca qudc gia, va thué déi img véi timg
nwéc) cao hon so véi ky vong va du bao ciia da so cac thanh vién thi truwomg. Theo do, khi

sdc 1énh duoc cong bd, thi truong da phan tmg kha manh va tiéu cuc trude thong tin nay.

PHAN III. CAP NHAT SO BQ VE PHAN UNG CHINH SACH CUA CHINH PHU
Cic dong thai ra soat, diéu 1. Chi thi 06/CT-TTg ngay 10/3/2025
chinh thué suit nham thic - Chinh phii Viét Nam da chi dao cac co quan chirc ning thuc hién cac bién phap ra soat, diéu
diy quan hé thwong mai véi  chinh thué suat dé thic day quan hé thuong mai voi cac d6i tac quc té, dic biét 1a voi My.
My va tao diéu kién thuan lgi - Chi thi nay dat ra muc tiéu tao diéu kién thuén loi cho cac hoat dong xuat nhap khau, dic biét
cho viéc nhap khiu mgt sé trong bdi canh cac hiép dinh thwong mai va cac théa thuan song phuong dang dugc trién khai.
méit hang quan trong. 2. Nghi dinh 73/2025/ND-CP ngay 31/3/2025
Nghi dinh nay sira di, b6 sung mirc thué suat thué nhap khau wu dai, giam thué déi voi mot sb
mit hang nhap khau tir My. Pay 1a mot dong thai trong chién luge thuong mai cia Viét Nam

nham khéi phuc va thic day hop tac kinh té véi cac qudc gia 16n.
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Hién nay, Chinh phi dang
diy manh cic hoat dong
ngoai giao, dam phan va

thuong luwgng.

PHAN IV. DU BAO

- Pho Thu tuéng HO Puc Phée dang chudn bi chuyén cong tac tai My dé tim kiém giai phap
thong qua dam phan thiic diy song phuong, véi cac ndi dung chinh nhu (1) trién khai cac hop
ddéng mua sim cong (bao gdm may bay, truc thing, vii khi, ning luong, va thiét bi dién), (2)
Thac day, mo rong co hdi cho cac nha dau tu Hoa Ky tiép can thi truong Viét Nam, (3) Viét
Nam chii dong loai bo mot sé rao can phi thué quan dang han ché dong chay thuong mai, (4)
diéu chinh chinh sach ty gi4 nham on dinh thuong mai, (5) Viét Nam s& chi dong em xét diéu
chinh mtrc thué tiéu thu dic biét.

- Chép thudn thtr nghiém Starlink: Viét Nam da cép phép cho dich vu internet v¢ tinh Starlink
cua SpaceX do Elon Musk sang 14p duoc thir nghiém hoat dong trong nudc.

- Duy tri lap truong than trong, tranh cing thang thuong mai va khong tra diia ngay lap tuc.
Khac v6i mot sb quéc gia c6 dong thai tra diia ngay lap tirc, Viét Nam lua chon cach tiép can
than trong va cin nhac dai han. Chinh phu wu tién giai phap thuong lwong thay vi dbi dau truc
tiép, nham giam thiéu tac dong tiéu cuc dén quan hé thuong mai song phuong va nén kinh té
trong nuéc. O thoi diém hién tai, Chinh phii Viét Nam chua dwa ra bat ky bién phap dap

tra nao ngay lap tirc, ma thay vao dé wu tién phwong an ddi thoai va thwong lwong.

Cic yéu té on dinh vi mé (Lam phat, Ty gid, Lai sudt) van sé dwgc dim bio.

Tuy nhién, chiing t6i quan sdt thdy ty gid cé thé chiu dp lwc nhit dinh trong thoi gian téi.

VCBS duy tri quan diém lam
phat nam trong muc tiéu va
kha ning kiém soat ciia
Chinh phu, va la co sé va du
dia dé NHNN sir dung hai hoa

cac cong cu di€u hanh.
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Chung t6i cho rang mic du ciu tidu dung trong nudc van dang phuc hdi tét, nhung chua thuc
sy manh mé du tao stc ép 1én lam phat. Hon nita, Viét Nam Iudn c¢é kha nang tu chu vé luong
thue, nguén cung hang héa-dich vu thiét yéu luén duge dam bao. Pic biét, Chinh phu van ¢
trong tay mot sd cong cu va thé hién quyét tim 6n dinh mat bang gia nhu dam bao 16 trinh diéu
chinh gia ciia mot s6 mat hang, dich vu cong thiét yéu.

VCBS duy tri quan diém lam phat nim trong muc tiéu va kha niing kiém soat ciia Chinh
phii, va 13 co sé va dy dia dé NHNN sir dung hai hoa cac cong cu diéu hanh. Ap luc lam

phat néu co, cd thé ghi nhan vao cudi ndm va dau nam, do muc nén thap cua nam trude do.
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Ty gia c6 thé chiu ap lwc nhit

dinh trong thoi gian téi.

Lai suit huy dong c6 thé on
dinh trong thoi gian téi;
trong khi l3i suit cho vay duy
tri & nguwdng thap, hd tro cac

doanh nghiép.
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Nguén: CIEC

Trong bdi canh cac yéu t6 bat dinh va chwa c6 két qua cudi cung vé cac quyét dinh ap thué
quan, ty gia s& bién dong nhiéu hon trong ngin han. Cac lo ngai vé rii ro thué quan co thé
khién dong vén dau tu dang ky va giai ngan cham lai. Ngoai ra, cic hoat dong xuit khau (dic
biét xuat khau t6i thi truong M§) ¢ thé cham lai va tham chi chiu thiét hai. Trong khi d6, du
trit ngoai hdi cuia Viét Nam & thoi diém hién tai kha han ché.

Lai suat huy dong tién gtvi binh quan (Pon vi: %)
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Nguén: Cic NHTMCP
Trong bdi canh ap luc ty gia, va ciing chua co quyét dinh cudi cung vé mirc thué quan 1én hang
hoa Viét Nam, 13i suét diéu hanh du kién sé& tiép tuc tao diéu kién dé hd trg tang trudng. Cu thé,
13i suat huy dong dwoc dam bio 6n dinh, méit bing lii suit cho vay dwge duy tri & mic
thap nhim hd tro doanh nghiép. Tuy vay, l4i sudt cho vay van c6 sy phan hoa giira timg nganh
nghé va doanh nghiép, ciing nhu khéau vi rui ro gitta cac NHTM. Hon nira, VCBS ciing ky
vong CSTT c6 thé dwoc didu hanh theo chiéu hwéng tao diéu kién thuin loi dé dam bio

muc tiéu ting trudng, huéng téi phat trién cac yéu té ndi tai trong nwéc.
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PHAN V. TONG HQP DU BAO VA KET LUAN

Thué d6i ing du kién 9/4 bit
diu cé hiéu lwe. Nhrr vy,
chung ta sé cé thém thoi gian
dé chirng minh, giai thich, va
dam phan v6i My. VCBS cho
rang Viét Nam véi thé manh
ngoai giao linh hoat da dwoc
chitng minh qua thoi gian,
dién bién dam phéin cé thé

dan chuyén bién tich cwe hon.

Viét Nam c6 thing dw thwong mai cao déi véi My; do dé, cac dong thai ap thué sé co tac
dong khong hé nhé dbi véi nén kinh té Vigt Nam. Tuy nhién: danh sich thué déi ing du
kién 9/4 méi c6 thé bat dau cé hiéu lwe. Nhwr vy, ching ta sé c6 thém thoi gian dé chimg
minh, gidi thich, va dam phan véi My.

Chiing tdi cho rang Viét Nam véi thé manh ngoai giao linh hoat di dwogc chirmg minh qua
thoi gian, dién bién dam phan dwoc ky vong c6 thé dan chuyén bién tich cue hon.

e Céc chinh sach thué quan cta Téng théng Donald Trump, thuong bat dau bang cac dé
xuit manh mé&, nhim tao ra vu thé dam phan tdi da. Viét Nam véi vai tro 1a ddi tac chién
lugce toan dién, va khong canh tranh truc tiép voi My, s& c6 thé thuong luong va dam
phan nhim dat duoc cac diéu kién, thoa thuan chién luoc.

e Minh chiing thuc té cho thiy trong thoi gian gan ddy, Chinh phi ludn tich cue diy manh
cac hoat dong dam phan, ciing nhu thuong mai véi My.

e Hién nay, Chinh phu dang day manh cac hoat ddng ngoai giao, dam phan va thuong
luong. Sang 3/4, ngay sau khi Hoa Ky cong bd ap thué ddi voi hang hoa Viét Nam, Bo
truong Bo Cong Thuong di c6 Cong ham dé nghi phia Hoa Ky tam hodn quyét dinh ap
thué. B6 Cong Thuong cho rang, giita hai bén con khong gian dé trao doi, dam phan,
dé di t6i mot két qua hai bén ciing co loi.

e B0 Ngoai giao sé tiép tuc phdi hop va trao ddi voi phia My trén tinh than xay dung va
hop tac dé tim ra cac giai phap thiét thuc, gop phan dwa quan hé kinh té song phuong
phat trién On dinh, bén viing, dap tng loi ich ciia ngudi dan va doanh nghiép hai nudc

Trong thoi ngin han, dic biét trong khozng thoi gian doi cic thong tin vé quyét dinh thué
quan cudi ciing, chiing tdi dic biét luu ¥ dén ap lye ting Ién ty gia cé thé xuit hién.

Mic du vay, VCBS vin ky vong CSTT c6 thé dugc diéu hanh theo chidu hwéng tao didu
kién thuin lgi dé hd tro cac doanh nghiép, va huéng téi muc tiéu ting truong bén virng.
Ngoai ra, ching tdi ciing lwu y dén cac yéu té ndi tai trong nwée. Bén canh cac dong thai
dang dugc dam phan va thuong thao, Chinh phu Viét Nam sé tiép tuc tap trung va cung c6 ndi
lyc ting trudng trong nudc, duge ké dén nhu: ddy manh dau tu cong, thuc ddy nhu cau tiéu
ding, dich vu; tat ca hudng dén muc tiéu ting truong bén ving trong giai doan sip téi.

Theo d6, chiing tdi sé tiép tuc theo ddi cac ddng thai thwong thio c6 thé anh huwong quyét

dinh cudi cling trong thoi gian téi.
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ANH HUONG CUA CHINH SACH THUE LEN MQT SO DOANH NGHIEP PANG CHU Y

San phflm
chinh

VLXD

HPG

HSG

NKG

BMP

PTB

VCS

VGC

Thép

Thép

Thép

Ong nhua

b 6;3 lat /
bo go

Da op lat

Gach/ Kinh/
Sen st/
Khu CN

Ty trong XK | Thué Tac dong
DT oo |l

~2%

~ 8%

~10%

~0%

~60% XK, chu
yéu la My va
Chéau Au

20% - 30%

N/A

25%

25%

25%

0%

0%

10% da

0%

0-25%

g0,

Trung lap

Trung lap

Trung lap

Trung lap

Rat tiéu
cuc

Rat tiéu
cuc

Tiéu cuc

Thép khong nam trong danh muc chiu thué doi

ung, chi chiu Thué theo Muc 232, mttc Thué 25%
d6i v6i san phim thép NK vao My

To6n ma khong nam trong danh muc chiu thué dbi
ung, chi chiu Thué theo Muc 232, mitc Thué 25%
d6i véi san pham thép NK vao My. Tuy nhién
dang chiu diéu tra chong ban pha gia.

Té6n ma khéng nam trong danh muc chiu thué d6i
{mg, chi chiu Thué theo Muc 232, mirc Thué 25%
d6i v6i san phim thép NK vao My. Tuy nhién
dang chiu diéu tra chéng ban pha gia.

Céc cong ty nhya xay dung khong xuét khiu sang
M¥, nén hau nhu khong chiu anh hudng tir luat
thué méi.

San pham da &p lat thach anh co thé phai chiu thué
1én t&i 46% sau ngay 9/4. San pham gb dang trong
qua trinh doi ra soat, PTB khong cong b co ciu
XK cu thé, tuy nhién véi ty trong DT cao va thi
trueong chit lue 14 M, chung toi cho rang tac dong
I&n cong ty 1a tiéu cuc trong bdi canh nhu cau dbi
v6i san phdm nodi that dang suy yéu tai nude nay,
San luong da 6p lat nhap khiu vao My c6 xu
huéng giam ké tir 2023 dén nay. Thué nhap khau
hién 14 0% va khong chiu muc thué CBPG hay tro
cép nao. Sau 9/4, thué mit hang da thach anh 1én
tG1 46%, tac dong 1a rat tiéu cuc

Doanh sb xuét khdu nim 2024 ciia VGC chiém
~9% tong doanh thu ca nam, do d6 ching tdi cho
rang tac dong cua thi truong My dbi véi mang
VLXD cua VGC la khong qua dang ké. Tuy
nhién, viéc ap thué c6 thé tac dong tiéu cuc tdi nhu
cau thué KCN trong thoi gian tdi cia VN, mang
nay hién dang chiém 23% doanh thu nim 2024.

Dét may

TCM

TNG

MSH

VGT

May mac

May mac

May mac

May mac

21,1% nam
2024 va
khoang  13%
trong 2T.2025

~46%

~80%

~35%

18.80%

18.80%

18.80%

18.80%

Rét tiéu
cuc

Rat tiéu
cuc

RAt tiéu
cuc

Rat tiéu
cuc

TCM gé thi truong xuat khau da dang, V’O"i hqn
70% dén tir thi truong chau A, ty trong xuat khau
sang My giam dan trong nhiing ndm gan day

Chiu anh hudng truc tiép do ty trong doanh thu
xut khau sang My cao, thué quan cua My ap dung
v6i An Do va Bangladesh (hai d6i thu canh tranh
v6i hang dét may Viét Nam) thip hon Viét Nam

Chiu anh hudng tryc tiép do ty trong doanh thu
xuat khau sang My cao, thué quan cua My ap dung
v6i An Do va Bangladesh (hai d6i tha canh tranh
voi hang dét may Viét Nam) thip hon Viét Nam

Chiu anh hudng truc tiép do ty trong doanh thu
xuat khau sang My cao, thué quan cua My ap dung
v6i An Do va Bangladesh (hai dbi thii canh tranh
v6i hang dét may Viét Nam) thap hon Viét Nam
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STK

Soi

Tiéu cuc

Nganh s¢i Viét Nam chu yéu cung cip nguyén
liéu cho san xudt dét may xuét khau, dic biét la
sang thi truong My. Vi mire thué méi, cac doanh
nghiép dét may s& ddi mit v6i chi phi ting cao,
dan dén giam don hang va nhu cau nguyén liéu
SOi.

Th}_rc
pham

VHC

ANV

IDI

FMC

CMX

MPC

Catra

Catra

Catra

32%

5%

Khong dang ké

33.95%

0.29%

26.80%

1.50%

1.50%

1.50%

0.10%

0.10%

0.10%

Rat tiéu
cuc

Trung lap

Trung lap

Rat tiéu
cuc

Trung lap

Rat tiéu
cuc

Chiju anh hudng 16n do My 1a thi truong xuat khau
chu dao. Mt thué nay giam loi thué canh tranh
cua ca tra VN so v6i cac dbi tha khac nhu TQ
(34%) va My c6 thé md cira giao thuong lai v6i
Nga trong twong lai voi mic thué ddi tmg c6 thé
thap hon mtrc 46% ctia VN

Méi quay tro lai xuat khau sang thi truong My, ty
trong xuat khau chu yéu tap trung vao thi trudng
TQ nén khong bi anh huéng nhidu

Ty trong xuét khau sang M¥ 14 rat nhé. Xuat khau
chu yéu vao thi truong TQ nén ko bi anh hudng
nhiéu

Ty trong cao thir 2 trong co cdu doanh thu. Mirc
thué nay cang lam giam loi thé canh tranh ctia tom
VN so voi d6i thi Ecuador (10%) va An Do
(26%). Doanh nghiép du kién s& tap trung hon vao
thi truong Nhat Ban

Chu yéu xuat khau sang thi truong EU (62,64%)
nén khong bj anh huéng nhiéu

Ty trong cao trong co cAu doanh thu. Mirc thué
nay cang lam giam loi thé canh tranh cta tom VN
so voi d6i thu Ecuador (10%) va An Do (26%).
Doanh nghiép c6 thé chuyén huéng sang cac thi
truong Nhat Ban (18,6%), Uc (16%), EU (19%).

Héa
chat

DGC

DRC

Photpho

Sam 16p

khong dang ké

28% (2024)

~3%

Trung lap

RAt tiéu
cuc

Hién 16p xe DRC dang chiu thué CBPG 22,3% va
sau 9/4 c¢6 thé phai chiu thém 46% thué dap tra.
Gan day ty trong DT XK sang M¥ bit dau ting do
thi truong Brazil ciia DRC ¢ déu hiéu suy yéu

Vian
tai/Cang

GMD

HAH

PVT

VOS

Cang

Céang, van
tai container

Van tai dau

Vin tai
hang roi

Tiéu cuc

Tiéu cuc

Trung lap

Tiéu cuc

Chiju anh huéng gian tiép do cang 1a nganh phu
thudc vao xuét nhép khéu hang héa. 2024 kim
nghach XK cua Viét Nam sang My dat 119 ty
USD (+23,3% yoy).

Chiu 4nh hudng gian tiép do van tai container la
nganh phy thugc vao xudt nhap khau hang hoa.
Anh hudng gian tlep cac tuyen ndi A va gia thué
tau dinh han tuyen ndi A c6 thé anh hudng gidm
do Thué quan dbi tmg ciia My.

ft chiu tac dong tir chinh sach Thué quan d6i (mg
ctia My, PVT chiu anh hudng nhiéu hon tir thi
truong van tai dau, hang 101 the gioi do 70% ty
trong doanh thu 1a van tai qudc té.

VOS cha yéu vén tai hang roi (gan 80% ning luc
13 van tai hang roi, 20% la dau/hda chit), nén phy
thudc vao cung-cau XNK hang rdi. Chiu tac dong
gian tiép boi Thué quan dbi tng cia My.
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VSC

Cang

Tiéu cuc

Chiu anh huéng gian tiép do cang 1a nganh phu
thudc vao xudt nhip khiu hang hoa. 2024 kim
nghach XK cia Viét Nam sang My dat 119 ty
USD (+23,3% yoy). VSC ¢6 3 cang thuoc ha luu
song CAm, Hai Phong chii yeu 1a céc tuyén di noi
A, hang héa XNK di My chiém khoang 30% thi
phém hang hoa XNK ciia Hai Phong va chu yéu &
khu vuc cang nudce sadu Lach Huyén.

Ngan
hang

Trung lap

Chiju anh huéng gian tiép khi thu nhdp cac doanh
nghiép lién quan giam sat anh huong dén dong
tién tra no cling nhu nhu cau t1n dung, tuy nhién
tac dong khong qua 16n do téng du no cho vay
xuét khau chi chiém trén 5% du ng toan hé théng,
du no FDI chiém khoang 2%. Cac ngan hang c6
du no xudt nhap khau, FDI 16n 12 nhoém ngén hang
qudc doanh (VCB, CTG, BID). Mot s ngan hang
dang tap trung ddy manh tiép cdn nhoém FDI nhu
VPB, TCB, MBB ciing s¢ gap nhiing thach thic
ngin han trong viéc mé rong tin dung mang nay.

DéAu khi

PVS

PVD
GAS

BSR

PLX

Trung lap

Trung lap
Trung lap

Trung lap

Trung lap

Phong thu tot nho Backlog 16 B va dién gié ngoai
khoi

Céc gian déu di c6 hop dong

C6 thé huong loi tir nhap khau LNG tir My

Rui ro tir chién tranh thuwong mai c6 thé gian tiép
anh huéng nhu ciu tiéu thy, 1am giam san luong
tiéu thu

Rui ro tir chién tranh thuwong mai c6 thé gian tiép
anh huéng nhu ciu tiéu thy, 1am giam san luong
tiéu thy

Phan
boén

DCM

DPM

Trung lap

Trung lap

Khong xuat khau sang My, c6 thé huong loi néu
gia dau giam do trién vong kinh té toan cau suy
yéu do thué quan
Khong xuit khau sang My, ¢6 thé huong loi néu
gia dau giam do tri€n vong kinh té toan cau suy
yéu do thué quan

Pién

REE
POW
NT2

bién
bién
bién

Trung lap
Trung lap
Trung l&p

Anh huong tir nhém FDI
Anh huong tir nhom FDI
Anh huong tir nhém FDI

Nuwéc

BWE

Nudc

Trung 1ap

Anh huong tir nhom FDI

Ban 1é

MWG

DGW

PNJ

MSN

FRT

ICT, FMCG

ICT

Trang stc

Gia vi, do
khé

ICT, Duoc
pham

<1%

0

o OO O O

N/A

Trung lap

Trung lap

Trung lap

Trung lap

Trung lap

Anh huong gian tiép vao hang hoa nhap khau néu
ty gia tang

Anh huong gian tiép vao hang hoa nhap khau néu
ty gla tdng

Bét on gia tang tao da cho nhu cAu tich trit vang,
anh huong dén doanh thu ban 1¢ trang stic va khan
hiém vang nguyén liéu

Anh huong glan tiép vao nguyén vat liéu nhap
khau néu ty gia ting

Anh huong gian tiép vao hang héa nhap khau néu
ty gid tang
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Phén phdi 6

Chuyén nhép xe vvé phan phoi, xe nguyén chiéc
chi yéu nhap khau tir Ptic (Mercedes) va Trung

Otod HAX s 0 Trung lap Quécﬂ(MG). Khong dnh huong truc tiép tuy nhién
c6 thé bi anh huong néu dieén bién ty gia khong
thuan loi.

Chuyén nhap xe vé phan phéi, xe nguyén chiéc
Phan phéi 5 chu yéu nhép khau tir Nhat Ban (Honda, Toyota,

VEA 5 0 Trung lap  va Yamaha) Khong anh hu'orng tryc tiép tuy nhién
¢6 thé bj anh hudng néu dién bién ty gia khong
thuan loi.

Phan phéi 6 Chuyén nhap xe vé phan pho1 Khoéng anh huong
HUT 5 0 Trung lap  truc tiép tuy nhién co thé bi anh hudng néu dién
bién ty gia khong thuan lgi.
Camal Chu lzﬁu xuat cle\l/(l) su ;'gt;/g Lr};lng %uo;:lh tyhtroEg
oo 0 = xuét khiu sang My < 10%. Nhung doanh thu cho
e TICWeUe e KCN va nhan dén b it cho céc du an KCN
' ¢0 thé cham lai
Ca0 sy Ch}’l yég xuit cao su sang Trung Qubc, ty trong
PHR nhan dén <10% Tieu cuc xuat khau sang My < 10%. IA’\Ihung doanh thu cho
bl‘J. KCN : thué I§CN va nhan dén bu dat cho cac du an KCN
' ¢o thé cham lai
SO El Chu l}ﬁg Xuét cle\l/c[) su izr()l;g ]I:Irlllmg %ué;:],h ty’htroﬁg
RS . xuat khau sang My < 10%. Nhung doanh thu cho
RO el TICUCUC 41,6 KCN va nhan dén bu dét cho cac dy in KCN
' co thé cham lai
Cho thué Rat tiéu Anh hudéng dén nhu cau thué cta cic doanh
KCN BCM KCN 0 cuc nghié€p XNK, FDI
sIp Cho thué 0 Rét tiéu Anh huéng dén nhu cdu thué cua cac doanh
KCN cuc nghlep XNK, FDI

S7C Cho thué 0 Rét tiéu Anh huéng dén nhu cau thué cua cac doanh
KCN cuc nghi¢p XNK, FDI

IDC Cho thué 0 Rét tiéu Anh huéng d&én nhu cau thué ciia cac doanh
KCN cuc nghiép XNK, FDI

KBC Cho thué 0 Rét tiéu Anh huéng d&én nhu cau thué ciia cac doanh
KCN cuc nghi¢p XNK, FDI

Thu nhap ngudi dan cé thé suy giam, anh hudng

dén kha ning ban hang va tién do phat trién du an

v A méi.

B A LB D Trung Iap Tuy nhién trong ngin han, Chinh phu c6 thé dua
ra cac chinh sach hd trg, kich thich thi truong BDS
dé hd tro kinh té.

Thu nhap ngudi dan cé thé suy giam, anh hudng
dén kha ning ban hang va tién do phat trién du 4n
\ A méi.

VHM Nha 6 0 Trung Iap Tuy nhién trong ngin han, Chinh phu c6 thé dua
ra cac chinh sach hd trg, kich thich thi truong BDS
dé hd tro kinh té.

Thu nhap ngudi dan co6 thé suy giam, anh hudng
dén kha ning ban hang va tién do phat trién du 4n

DXG  Nha¢ 0 Trunglagp  o-

Tuy nhién trong ngén han, Chinh phu ¢6 thé dua
ra ca~c chinh sacI} ho trg, kich thich thi truong BDS
dé ho tro kinh te.
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KDH

VRE

VIC

HQC

NVL

DIG

PDR

Nha &

Trung tam
thuong mai

Pa nganh

Nha &

Nha ¢

Nha ¢

Nha ¢

Trung lap

Trung lap

Trung lap

Trung lap

Tiéu cuc

Tiéu cuc

Tiéu cuc

Thu nhap ngudi dan co6 thé suy giam, anh hudng
dén kha ning ban hang va tién do phat trién du 4n
moi.

Tuy nhién trong ngin han, Chinh phu c6 thé dua
ra cac chinh sach hd trg, kich thich thi truong BDS
dé hd tro kinh té.

Trong ngin han, thu nhap cho thué s& khong thay
ddi nhidu. V& dai han, sttc mua nguoi dan co thé
suy giam, anh huéng dén ty 16 1ip day tai cac
TTTM.

Cac mang kinh doanh chinh (Bit dong san, du
lich, 6 t6) d€u chiu anh huong ti€u cuc khi thu
nhép va sttc mua nguodi dan giam

Thu nhap ngudi dan c6 thé suy giam, anh huong
dén kha nang ban hang va tién do phat trién du 4n
moi.

Tuy nhién mit khac, cic du &n NOXH van dang
duoc tap trung ho tro bdi chinh sach dé dam bao
nhu cau an sinh xa hoi.

Thu nhap ngudi dan c6 thé suy giam, anh hudng
dén kha ning ban hang va tién do phat trién du 4n
moi.

Cac du an trong diém c6 vi tri kha xa trung tdm va
st dung don bay cao. Do d6 co thé chiu tac dong
manh hon.

Thu nhap ngudi dan c6 thé suy giam, anh huong
dén kha ning ban hang va tién do phat trién du 4n
moi.

Céc du an trong diém c6 vi tri khéa xa trung tam va
sir dung don bay cao. Do dé c6 thé chiu tic dong
manh hon.

Thu nhap ngudi dan c¢6 thé suy giam, anh huong
dén kha ning ban hang va tién do phat trién du an
mai. ‘

Cac du an trong diém c6 vi tri kha xa trung tam va
sir dung don bay cao. Do dé ¢6 thé chiu tic dong
manh hon.

Xay
dung

CTD

HBC

VCG

Dich vu xay
dung

Dich vu xay
dung

Dich vu xay
dung

Tiéu cuc

Tiéu cuc

Trung lap

C6 thé anh hudng tidu cyc khi cac du an xay dung
cong nghiép, FDI cham lai.

Nguon viéc ¢6 thé chiing lai khi thi truong BDS
dan dung chiu 4nh hudng tir strc mua va thu nhap
nguoi dan suy giam.

Khong anh huong qua nhiéu. Trong ngin han c6
thé duoc hudng loi nhit dinh khi dau tu cong dugc
ddy manh nhu mot giai phap hd tro nén kinh té
trong giai doan kho khan.
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HHV

Dich vu xay 0
dung

Trung lap

Khong anh huong qua nhiéu. Trong ngin han c6
thé duoc hudng loi nhit dinh khi dau tu cong dugc
day manh nhu mot giai phap hd trg nén kinh té
trong giai doan kho khan.

Chirng
khoan

SSI

HCM

SHS

VIX

Tiéu cuc

Tiéu cuc

Rat tiéu
cuc
Rat tiéu
cuc

Cac cong ty chirng khoan 16n ¢6 ty trong 1gi nhuan
16n tir cho vay margin va hoat dong dau tu gidy to
c6 gia s& it chiu anh hudng hon tir bién dong manh
ctia chi s6. Tham chi trong nhiing phién giao dich
manh va 16n ¢6 thé ghi nhan doanh thu tir phi cao
hon

Cac cong ty chirng khoan 16n c6 ty trong 191 nhuan
16n tir cho vay margin va hoat dong dau tu gidy to&
¢6 gia s& it chiu anh hudng hon tir bién dong manh
ctia chi s6. Tham chi trong nhiing phién giao dich
manh va 16n ¢6 thé ghi nhan doanh thu tir phi cao
hon

Nguoc lai, cac cong ty ching khoan nho co ty
trong 16n dén tir ddu tu ¢b phiéu nhu VIX SHS s&
chiu tac dong rat manh

C6 phiéu VGC, EIB chju tac dong tiéu cuc tir
chinh sach thué c6 thé khién loi nhuan tir dau tu
cua nhom GELEX chiing lai.

Céng
nghé

FPT

Trung lap

Nganh c{mg nghé khong chiu anh huéng tir chinh
sach thué
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cdo nay va/hodc bat ky nhan dinh, théng tin nio trong bao cdo nay khong phai 1a cac 15i chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh,
ching khoan nao dwoc phan tich trong bao cao va ciing khong 1a san phdm tu vin dau tu hay ¥ kién tu van dau tu nao ciia VCBS hay cac don
vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay 1a mét ngudn tham khao. VCBS khong chiu bét ky trach nhiém nao
trude nhimg két qua ngoai ¥ mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chimg khoan.

Tt ca nhitng thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi muc can trong t6i da cé thé. Tuy nhién, do cic nguyén nhan
cht quan va khach quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc ctia cac thong tin duge dé cap trong béo cdo phan

tich ciing nhur khong c6 nghia vu phai cap nhat nhimng thong tin trong béo céo sau thoi diém bao cao nay dugce phat hanh.

Bio cdo nay thudc ban quyén ciia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hodc toan bo ndi dung bao cao va/hodc xuat ban ma khong ¢é su cho
phép bang vin ban ciia VCBS déu bi nghiém cim.

THONG TIN LIEN HE
Trin Minh Hoang Ly Hoang Anh Thi
Giam d6¢ Nghién ciru — Phén tich Phé giam ddc Nghién ciru — Phén tich
tmhoang@vcbs.com.vn lhathi@vcbs.com.vn
Mac Pinh Tuén Lé Pirc Quang, CFA Pham Hong Quén, CFA Ping Khanh Linh
Trudng chién luge thi truong Truong phong phéan tich — Truong phong phéan tich — Kinh té truong
Nganh doanh nghiép Nganh doanh nghiép S
mdtuan@vcbs.com.vn dklinh@vcbs.com.vn
ldquang@vcbs.com.vn phquan@yvcbs.com.vn

VIETCOMBANK SECURITIES COMPANY
https://vcbs.com.vn/trung-tam-phan-tich
Bloomberg: VCBS <GO>
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