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TRIEN VONG THI TRUONG TRAI PHIEU DOANH NGHIEP 9T.2022
DIEM NHAN TU XU HUGNG TANG LAI SUAT

Thang 10. 2022



TOM TAT BAO CAO VCBS

Vietcombank Securities

Piém nhan thj truong nim 9T.2022 Nhéan dinh va dw béo thi trwong nam 2022-2023.

Trqng 9-_[2;022’ _(fé A_'ll ,dQ't\phét hanh TPDNW tr?ng ©  Trong dai han, thi truong duoc du béo s& tiép tuc c6 nhitng budc
nyoc vol tong gla tn\phat ha,nh dat 244.191 ty dong phat trién véi sy mé rong ca vé quy mo 1an tinh da dang clia san
(-67.78% yoy). Ngoai ra, c6 2 dot phat hanh trai phém.
phi€u ra thi truong quoc € gia tri 625 triéu USD. ¢ Tuy nhién thi trudng chiu cac ap luc ngan han dén tir:
«  Khdi lugng dao han TPDN tap trung nhiéu vao 2023-2024
(=790 nghin ty), Ching t6i udce tinh khoi lwgng ddo han TPDN
Quy 1V 2022 dat 85 nghin ty dong, trong dé tap trung ¢ nhom
cac ngéan hang (chiém 53,4%), bat dong san (chi¢m 27%).

Theo dir liéu chuyén trang thong tin TPDN, trong
9T.2022, khéi luong trai phiéu mua trudc han dat
135.180 ty dong. Lwong mua lai trai phiéu c6 xu
hudng tiang cao ké tir thang 6/2022.

Nhin chung, l4i suat c6 xu huéng ting theo xu

DR T N . Xu huéng ting nhanh va manh cta l3i suat diéu hanh cua
hudng tang lai suat huy dong.

nhiéu qudc gia trén thé gidi trong khoang thoi gian ngan tao ra

Dé,i v6i tréi phiéu to chirc tin dung, trong quy 111, loi tac dong tidu cuc 1&n cc tai san rui ro neo theo l&i suat dai
suat cO0 Xu hudng tang 50-70 diém tai cac ky han han. Thi truong TPDN khong phai la ngoai 1¢. Theo d6, lai
dudi 5 nam va tang 60-120 diém véi ky han trén 5Y suat trai phiéu duoc du bao ting & ca 2 cu phan l4i suat tham
(tinh theo phan chénh l&i suat cong thém trong chiéu va phan bu rui ro.

truong hop khong mua lai trai phiéu). ©  Ciing cAn luu y thém, sau khi nghi dinh 65/2022/NP-CP chinh thitc

c6 hiéu luc ngay 16/09/2022 tiéu chuan nha dau tu c& nhan chuyén
nghiép da dugc nang cap dang ké, cac doanh nghiép dé phat hanh
mdi cling can thoi gian dé hoan thién thu tuc, dam bao tuan thu phap
luat.

=> Tong hop lai, VCBS cho rang thi trudng trai phiéu doanh nghiép sé
tiép tuc giai doan trim lang vé6i thanh khoan giam dan. Diém dang cho doi
s& 1a thoi diém hé théng giao dich trai phiéu doanh nghiép tht cap tap
trung di vao van hanh va dem lai tinh thanh khoan t6t hon d6i véi san
pham nay.
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DIEN BIEN
THI TRUONG 9T.2022
» Ban hanh nghi dinh 65/2022/ND-CP- khung phap ly

dwoc cho doi tir 1au.

> Khoi lwgng phat hanh ké tir thang 5 tdp trung vao cac
16 chire tin dung.

> CA&c cdanh bdo riii ro vé hé luy thi truwong phat trién
néng duwgc phat di.




TONG QUAN 9T.2022 - THI TRUONG TRAM LANG VCBS O
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Khéi lwgng phat hanh trai phiéu giam trong bdi canh cac hoat doéng kiém tra, thanh tra giam sat dwec diy manh.

Khoi lwgng phat hanh TPDN

(don vi: nghin ty VND) © Thi trudng trai phiéu doanh nghiép kha trim ling
700,000 ) - 7%  trong 9 thang dau nim 2022, trong boi canh:
600.000 ey = Thoéng tu 16/2021/TT-NHNN di vao hiéu luc véi
’ ° nhiing diéu kién chat ché vé giao dich TPDN doi
500,000 ey v6i TCTD (Béo céo chuyén de). ’
= UBCK cbng bo hily bo 9 dot chao ban trai phiéu
400,000 - 4% cua cac cong ty con Tap doan Tan Hoang Minh
300,000 L ap " D_(,)ng t,hO'l, Bo :I'al Ch!nh \tang cuong klem tra,
gidm sat hoat dong phat hanh, cung cap dich vu
200.000 0% trén thi truong.
* Nghi dinh 65/2022/ND-CP ban hanh va c6 hiéu
100,000 - 1% lwc tir v6i rat nhiéu diém méi va cac quy dinh chi
(A l tiet, chat ché€ khién thi truong khoang thoi gian
0 - 0% thich nghi it nhat la 6 thang (Chuyén dé Nghi dinh
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021  9M.2022 65)

B Phat hanh riéng 1¢  ®Phat hanh ra cong ching A Ty trong phat hanh TP cdng chiing
Nguon: HNX, VCBS Tong hop

v Trong 9T.2022, c6 411 dot phat hanh TPDN trong nwéc véi tong gia tri phat hanh dat 244.191 ty déng (-

67,78% yoy).

= 389 dot phat hanh riéng 1¢ vi tong gié tri 12 233.692 ty dong tiép tdc 1a hinh thac cha dao (95,7%)

= 22 dot phat hanh ra céng ching gia tri 10.498 ty dong (chiém 4,3% tong GTPH)

= Nhin chung, phat hanh tréi phiéu riéng 1¢ van duoc cac doanh nghiép uu tién lua chon
© Ngoai ra, ¢ 2 dot phat hanh trai phiéu ra thj trwong qudc té gia tri 625 triéu USD: cua Tap doan Vingroup
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TOC O PHAT HANH THEO THANG, NGANH NGHE VCBS@
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Khoi lwgng phat hanh 9T.2022 theo nganh
Khac

Khdi lwgng phat hanh TPDN (ty VND)
50000

45000 43,093
40,277

40000 A Ngén hang
35000 03%
30000 28,994 28335 29,262

Chiing £, PR
25000 24,277 Khodn Khoi lwgng phat hanh 2021

20,665
20000 San xuét
15,598

15000 13,689 Ngan hang
10000 RN
5000 g D

01/22 02/22 03/22 04/22 05/22 06/22 07/22 08/22 09/22

o

Nguén: VBMA, VCBS Téng hop & wéc tinh
v Khdi lugng phat hanh theo timg thang tiép tuc xu hudng giam.

v Trong 9T.2022, Ngan hang va bat dong san tiép tuc chiém ty trong 1n trong luong phat hanh thanh cong véi ty trong 63%
va 24%.

v Luong trai phiéu cac to chiic tin dung phét hanh 9 thang ting ty trong dang ké so véi 2021 do cac trai phiéu nay vén da
chiu quan ly cua phap Iuat chuy&n nganh va it bi anh hudéng hon so véi cac trai phiéu thudc cadc nganh khac trong boi canh
thi truong tram lang.



MOT SO DOANH NGHIEP CHU PONG MUA LAI TRAI PHIEU TRUOC HAN Q3.2022 \JCBS O
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Top 20 doanh nghiép mua lai trai phiéu truwéc han 9T.2022

Gia tri mua lai truwdc han (ty USD) Tén Doanh nghiéy : Tong
35000 1 BID - Ngan hang TMCP DPau tu Vé’Ph:’ét trien Viét Nam 12.672
2 VIB - Ngén hang TMCP Qudc té Viét Nam 8.800

40000 3 LPB - Ngan hang Thuong mai C6 phan Buu Pién Lién Viét  8.000
4 AZRC - CTCP AZURA 7.317

25000 5 SHB - Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi 5.450
6 TPB - Ngan hang Thuong mai c¢6 phan Tién Phong 4.900

7 HDB - NH TMCP Phét trién thanh phd Ho Chi Minh 4.798

20000 8 YMGC - Cong ty ¢6 phan Yamagata 4.794
9 OCB - Ngan hang TMCP Phuong Bong 4.700

15000 10 OSGC - Cong ty C6 phan Osaka Garden 3.400
11 MSB - Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam 2.999

10000 12 VCB - Ngan Hétnf% TMCP }\Igo‘gti thlAmng Viét Nam 2.900
13 BSEC - Cang ty Co phan Bong Sen 2.400

14 HRTC - Cong ty C6 phan Dich vu Du lich duong sat HANoi  2.300

5000 15 BNCC - Cong ty c6 phan dich vu cap treo Ba Na 2.256

I I VSMC - Cong Ty C6 Phin Nghién Ciru Va San Xuat

0 16 VINSMART 2.184
01/22  02/22 03/22 04/22  05/22 08/22 07/22  08/22  09/22 17 GEX - Cong ty c6 phan Tap doan Gelex 2.057

18 ABB - Ngan hang TMCP An Binh (ABBANK) 2.000

i ) 19 IVNC - Cong ty ¢ phan INTIMEX Viét Nam 2.000

Nguon: CBIS, VCBS tong hop 20 AZDC - CTCP Mua Bén Ng AZURA 1.770

¢ Theo dir liéu chuyén trang théng tin TPDN, trong 9T.2022, khdi lwong trai phiéu mua trude han dat 135.180 ty dong.
Luong mua lai trai phiéu c6 xu hudng ting cao ké tir thang 6/2022.

v Trong top 20 doanh nghiép gia tri mua lai 16n loai trir cac ngan hang la cac céng ty Azura, Yamagata, CTCP Osaka
Garden, CTCP Boéng Sen, v..v



QUY MO THI TRUONG TRAI PHIEU DOANH NGHIEP VCBSO’

Sau giai doan tiang trwémng nhanh, quy mo thi trweong chirng lai.

Duw no TPDN
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s Dy no (ty VND) trai Du no/GDP, phai

¢ Sau giai doan 2020-2021 tang truong manh, quy mo thi
truong TPDN chiing lai va vin dang phan nao dap ung nhu

cau von ciia doanh nghiép va cac TCTD.
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Quy mé thi trwong TPDN mdt s6 nwrée trong khu vue

(%GDP)
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Nguoén: HNX, ABO, VCBS Téng hop & wéc tinh

So véi cac nude trong khu vuc va trén thé giéi, quy mo thi
treong trai phiéu doanh nghiép cua Viét Nam con kha
khiém ton.



LAl SUAT VA KY HAN PHAT HANH TRUNG BINH
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© Nhin chung, 14i suat TPDN c6 xu huéng ting theo xu huéng tang lai suat huy dong.

¢ Tur cudi nam 2021, théng tin vé cac dot phat hanh trai phiéu riéng 1é duoc cong bd theo Phu luc 111 trong Quyét dinh sb
14/2021/QB-SGDVN. Theo d6, doanh nghiép s€ cdng bo mdt so thdng tin co ban, va cac théng tin nhu Lai suat phat
hanh, Tai san dam bao, Muc dich phat hanh, Trai chu va Pon vi thu xép cho 16 trai phiéu khdng dugc cdng bo chi tiét trén
trang thong tin cua S& Giao dich ching khoan Ha Noi.

© Theo d6, biéu d6 dudi day la thu thap thong tin va udc tinh trong kha ning tdt nhat cua ching toi.

© DAi véi trai phiéu t6 chirce tin dung, trong quy 111, loi suat c6 xu hudng ting 50-70 diém tai cac ky han du6i 5 ndm va ting

60-120 diém v6i ky han trén 5Y (tinh theo phan chénh I4i suat cong thém trong truong hop khéng mua lai trai phiéu).

Lai suat va ky han phat hanh trung binh 2021

Ngan BBS Xay Hang Dichvu Niang Ching Tai San  Nong

hang dung  tiéu tifu luwong khoan chinh  xudt nghiép
dung  dung cong
B Ky han TB (tryc trai) A Lai suit (truc phai) nghi¢p

- 12

- 10

Ky han va lii suit trung binh 9T.2022

Nganhang BDPS Xaydung Hangtiéu Dichvu Ning  Chung
ding  tiéuding luong khoan

B Ky han TB (tryc trai) Lai sudt (truc phai)

Nguon: VBMA, VCBS Téng hop & wéc tinh
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TRIEN VONG
THI TRUONG 2022-2023
> Tiém ndng ting trwéng trong dai han nho nhu cdu

phét trién ciia thi trwong vén véi nén Kinh té ting
truong.

> Tuy vdy, &p lwe ngdn han vdi thi trwong tiv vige khoi
lwong ddo han I6n trong ngin han va Xu hwdng ting
|3 sudt.

> Dong thoi, thi trwong can thoi gian thich nghi véi
khung phap Iy méi nhiéu thay déi cin ban.




DU PIA TANG TRUONG VAN TON TAI TRONG DAI HAN, NHUNG....

Thi truong trai phiéu doanh nghiép ngay cang phat trién vé quy mé.

© Ngay 21/3/2022, Thu tudéng Chinh phu ban hanh Quyét dinh s6

368/QD-TTg vé viéc phé duyét Chién luoc tai chinh dén nam

2030. Trong d6, mot sé ndi dung dang chd y lién quan dén thi

truong ching khoan néi chung va thi trudng trai phiéu doanh
nghiép noi riéng.

= Muc tiéu phét trién thi truong chimg khoan 6n dinh, hoat

doéng an toan, hiéu qua, ¢ co cau hop ly, can d6i glua thi

truong tién té v6i thi truong von, gilta thi truong c6 phiéu

v6i thi trudng trai phiéu va thi truong chimg khoan phéi sinh.

= Pén nam 2025, quy md vbén hoa thi truong cd phiéu dat
100% GDP; du no thi truong trai phiéu dat toi thiéu 47%
GDP, trong @6 dw ng thi trwong trai phiéu doanh nghiép
dat t6i thiéu 20% GDP.

© Pén nam 2030, quy md vdn hda thi truong cd phiéu dat 120%
GDP, du no thi truong trai phiéu dat t6i thiéu 58% GDP, trong
d6, dw ne thi trweong trai phiéu doanh nghiép dat t6i thiéu
25% GDP. Nhuw vay c0 thé thay, trong dai han dinh hwéng
ciia co quan quan ly |1 tiép tuc diy manh sy phat trién ciia
thi trwdmg, nang cao vai trd trai phiéu doanh nghiép trong
viéc 1a kénh huy ddng vén ciia doanh nghiép.
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Du ng trai phiéu/GDP

A % 9 Q \ [
BN AN ) N N N Y
m TPCP m TPCPBL = TPCQDP = TPDN 5

Nguoén: HNX, VBMA, VCBS Téng hop & wéc tinh

Cu thé hon, tap trung phét trién thi truong trai phiéu doanh nghiép bao gém ca phat hanh ra cong chiing va phat hanh riéng 1¢ gan véi
tang cuong cong b thdng tin; to chirc hoat dong va cung cap dich vu giao dich trai phiéu doanh nghiép qua S& giao dich ching khoan
dap g nhu cau clia Cac to chirc, ca nhan tham gia thi truong. Thic day hoat dong ctia dich vu xép hang tin nhiém, khuyén khich céc to
chtrc xép hang tin nhiém qudc té tham gia cung cap dich vu tai thi truong Viét Nam. Bén canh dinh hudng phét trién quy md, chat luong
12 yéu t6 dugc dinh hudng rd rang véi tiéu chi hang dau 1a minh bach thdng tin va thiic day hoat dong xép hang tin nhiém.
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.... AP LUC NGAN HAN KHOI LUGNG BAO HAN TPDN VCBS@
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Khoi lwgng dao han TPDN tap trung nhiéu vao 2023-2024. Co ciu luu hanh TPDN 9T.2022

©  Chlng t6i udc tinh khéi lwong ddo han TPDN Quy IV 2022 dat 85 nghin ty dong, trong

4 4 4 ang luon, Khac
do6 tap trung & nhom céc ngan hang (chiém 53,4%), bat dong san (chiém 27%). Ning Jone 14%
©  Khdi lugng TPDN déo han trong ndm 2023 va 2024 uéc khoang 790 nghin ty dong,  Dich vy ticu
chiém gan mot nira khdi lwong TPDN dang luu hanh, ¢6 thé kéo theo nhu cau phat hanh i Ngan iang

dé dam bao nhu ciu vén cta cac doanh nghiép trén thi trudng.

© Theo d6, ching t6i cho rang khéi lvong d4o han va kha ning tra gbc va l4i trai phiéu,
cling nhu kha ning huy doéng vén cua doanh nghiép sé& 12 yéu té can theo dbi trong thoi
gian toi. Dong nghia, rai ro thanh khoan ting d6i véi thi truong tai chinh néu khdng c6
cac bién phap kiém soat tdt.

Nguon: VBMA, VCBS t6ng hop

600,000 - Tréai phiéu d4o han tinh tir thoi diém 05/10/2022
Gia tri dao han theo thiang va nganh nghé

500,000 - 60,000 - a

50,000
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300,000 - 30,000
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200,000 -
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100,000 7 0 2iet
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Khac i Ngan hang mBDbS
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. VA XU HUONG TANG LAI SUAT ANH HUONG LON KENH TPDN VCBS O

Vietcombank Sec

L ¢

L ¢

L ¢

L ¢

L ¢

Boi canh thé giéi: Xu hudng ting nhanh va manh cua 3i suat diéu
hanh cua nhiéu qubc gia trén thé gidi trong khoang thoi gian ngan
tao ra tac dong tiéu cuc 18n cac tai san rui ro neo theo 1di suat dai
han. Thi truong TPDN khong phai 1a ngoai 1¢. Theo @6, |4 suat
tréai phiéu dwoe dw b4o ting & ca 2 cau phan |4i sudt tham chiéu
va phan b rii ro.

Cu thé, nhu di dé cap trong Bao cao Vi md Q3.2022, l4i suat huy
dong chiu &p lyc ting. Cubi thang 9, nhém cac NHTM CP Nha nudc
da ting I&i suat ky han 12 théng khoang 80 diém. Theo do, cAc tréi
phiéu c6 tham chiéu dua theo I3 suat tién giri sé ting trong ky tinh
|4i trai phiéu tiép theo. Xu hudng ‘nay du bao con tiép dién trong
nam 2023, khi xu hudng ting |3i suat du béo tiép dién.

Cung véi do, lién tiép cac canh bao va cac vu viéc gan day lién quan
dén thi truong trai phiéu doanh nghiép khién cho nhan thirc cia nha
dau tu doi véi rai ro tir san pham trai phiéu doanh nghiép thay doi
dang ké. Do vay, phan bl rui ro dé cac nha dau tu tim thay su hap
dan ddi vai kénh nay ciing tang thém.

8.00

7.00
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5.00

4.00

3.00

Lii sut huy dong tién giri binh quan (Pon vi: %)

PP PP LS L S DS DS TP
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—HD 1 thang —HD 3 thang
HD 6 thang HD trén 12 thang

Ngudn: Cac NHTM, VCBS Research

Nhu viy, tac dong tiéu cwe ciia Xu hwéng ting 13i suit sé dwge khuéch dai 18n va 1am giam dang ké sirc hip din cia thi

truong trai phiéu doanh nghiép déi véi nha dau tw.

Ciing can luu y thém, sau khi nghi dinh 65/2022/NB-CP chinh thirc ¢6 hiéu luc ngay 16/09/2022 tiéu chuan nha dau tu ca
nhan chuyén nghiép da dugc nang cap dang ke, cac doanh nghiép dé phat hanh méi ciing can thoi gian dé hoan thién thu tuc,
dam bao tuan thu phap luat. (Xem thém chi tiét tai chuyén dé Nghi dinh 65)

=> Tong hop lai, VCBS cho rang thi trwong trai phiéu doanh nghiép sé tiép tuc giai doan tram ling véi thanh khoan giam
dan. biém dang cho doi s€ 1a thoi diém hé thong giao dich trai phiéu doanh nghiép thir cap tap trung di vao van hanh va dem lai
tinh thanh khoan tot hon doi vdi san pham nay.
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PHU LUC- DANH SACH TRAI PHIEU PAO HAN QUY IV.2022 VCBS e

Vietcombank Securities

. . » GTPH (ty
Tén Doanh nghiép GTPH (ty dong) Tén Doanh nghiép dbng)
1 NHTMCP Ky thuong Viét Nam 12.700 20 CT TNHH BDS DA EAT ,VALLEY 1.000
: : 21 NHTMCP BAC A 1.000
2 NHTMCP Viét Nam Thinh Vugng 8.000 :
- - 22 NHTMCP Hang Hai Viét Nam 800
3 CT TNHH SAN XUAT & KINH DOANH VINFAST 6.080 ’3 CTCP BDS VINACONEX 200
4 NHTMCP BUU DIEN LIEN VIET auuy 24 CTCP PAU TU KINH DOANH BDS HA AN 698
S NHTMCP Qudc té Viét Nam 3.600 25 CTCP DAU TU & XAY DUNG KIEN TRUNG 600
6 CTCP TAP DOAN SOVICO 3.000 26  CTCPDAU TU VA PHAT TRIEN BDS THUAN PHAT 600
7 CTCP BACH HUNG VUONG 2.980 27 CTCP THUONG MAI DAU TU SAN XUAT HA NOI 600
A ; . CT TNHH PAU TU VA KINH DOANH BPS KHU
CTCP PAU TU PHAT TRIEN BPS TNR 28 . 560
8 A 2.898 PONG
HOLDINGS VIET NAM - A .
29 CTCP PAU TU VA PHAT TRIEN RESIDENCE 500
9 CTCP BBS NOVA LEXINGTON 2.387 30 CTCP HUNG THINH LAND 500
10 CTCP BAT PONG SAN GREENWICH 2.000 31 CTCP TAP POAN HA PO 500
11 CTCP PAU TU & XAY DUNG TUNG KHANH 2.000 - CT TNHH PAU TU VA PHAT TRIEN NANG LUONG i
12 NHTMCP PHUONG PONG 2.000 THANHNGUYEN
13 NHTMCP VIET NAM THUONG TiN 2000 33 CT TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang San Nii Phao 420
14 CTCP BDS SAI GON VI NA 1.850 & ?T TNHH MAT 01 CAT BA G0
P P i 35 TCT Dau tu phét trién duong cao toc Viét Nam 400
15 NHTMCP Phét Trién Thanh ph6é Ho6 Chi Minh 1.800 -
- 36 CTCP Chirng khoan MB 302
16 NHTMCP An Binh 1.600 37 CTCP AN PHAT FINANCE 300
17 NHTMCP DPau Tu Va Phat Trién Viét Nam 1.178 38 CTCP BAT PONG SAN KHAI HOAN LAND 300
18 CTCP DAU TU THE GIOI DI PONG 1.135 39 CTCP PAU TU VA QUAN LY KHACH SAN TNH 300
19 CT TNHH HAI DUONG GIANG BIEN 1.100 40 CTCP KINH DOANH BAT DPONG SAN THAI BINH 300
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Tén Doanh nghiép GTPH (ty dong) Tén Doanh nghiép GTPH (ty dong)
4 CTCP TAP POAN THAI TUAN 300 57 CTCP PAU TU VA THUONG MAI TNG 136
42 CTCP XAY DUNG HUNG THINH INCONS 300 58 CTCP PHAT TRIEN PIEN LUC VIET NAM 120
43 CTCP Tap doan Ptic Long Gia Lai 268 S CIEE B LA HLNG L
. PO 60 CTCP CMC 100
44 CTCP GIAO DUC QUOC TE MY AIS 250 : ’
- — - 61 CTCP PIA OC PHU LONG 100
45 CT TNHH MAT TROI SONG HAN 200 - - — -
— 62 CTCP BENH VIEN QUOC TE THAI NGUYEN 92
46 CTCP ABG THU PO 200 SRR .
63 CTCP PIA OC SAI GON THUONG TiN 80
47 CTCP PAU TU VAN PHU SO 2 200
64 CTCP FECON 80
48 CTCP KINH DOANH F88 200 65 CTCP THUY PIEN NAM PUNG 75
49 CTCP TAP BOAN DAU TU BIA OC NOVA 200 66 CTCP TRUYEN THONG TRUC TUYEN NETLINK 70
50 CTCP THUY DPIEN BAKDPRINH 200 67 CTCP NHUA TAN PHU 60
51  CTCP XU LY RAC THAI VA NANG LUONG EU 200 68 CTCP SEEDCOM 50
52 CTCP GIAO DUC THANH THANH CONG 160 69 CTCP XAY DUNG NANG LUGNG MCD VIET NAM 50
53 CTCP PAU TU RIVERA 150 70 CTCP CAP THOAT NUGC BINH THUAN 44
54 CTCP DPAU TU VA XAY DUNG VINA2 150 7l CTCP KHOANG SAN THIEN BUC £
55 CTCP TRANSIMEX 150 72 CT TNHH BIEN GIO PHUOC HU'U - DUYEN HAI 1 20
56 CTCP DPAU TU BUONG MAT TROI 136 3 CUCIP A 1D IO I WAL 20
74 CTCP TAP POAN APEC GROUP 11
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|
PIEU KHOAN SU DUNG
Béo céo nay va/hoic bat ky nhan dinh, thdng tin ndo trong béo céo nay khong phai la cac 10i chao mua hay ban
bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoadn ndo dugc phan tich trong béo cdo va ciing khong 1a san pham tu
van dau tu hay y kién tu van dau tu ndo ctia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan d¢én VCBS. Do d6, nha
dau tu chi nén coi bao cao nay 1a mot ngudn tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trude nhiing
két qua ngoai ¥ mudn khi quy khéach st dung céc thong tin trén dé kinh doanh chtmg khoan.

Tat ca nhitng thong tin néu trong b&o céo phan tich déu da duoc thu thip, danh gia voi mic can trong t6i da co
thé. Tuy nhién, do cc nguyén nhan chu quan va khach quan tir cac ngudn thdng tin cong bd, VCBS khong dam
bao vé tinh xac thuc ciia cac théng tin duoc dé cap trong béo cdo phan tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai
cap nhat nhitng théng tin trong bao cdo sau thdi diém bao c4o nay duogc phat hanh.

B4o c4o nay thudc ban quyén ciia VCBS.
Tran Minh Hoang Lé Thu Ha

Giam ddc Phan tich & Nghién ctru Kinh té truong

tmhoang@vchs.com.vn Ltha _ho@vchs.com.vn



